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articulos que

do ecn esta columuni
edicd nuestro problema
v depreciacion

1[1]‘_L ﬂﬂrc:‘ de
Lna
|'i'|l de

i studit pilidad

.l::. sneda, pan tenido comao
Ry

”]"{'tlr] I'I_ thE‘[‘Illl-
uc*'-'“‘ sidad urgente
Jreglmen mone-

ipuido a esta nece-
1mpi}i‘tIlIIle. superior,
q li estabilizacion de
ge a las influencias

situacion econo-

atr

. 41 considerar los
!pudmm conducirnos
de un regimen
{Duclmdu en

ind:-

llenar

ul;juto.

ereacion de wun Banco
1Wmision, sobre la
inmadliatamente
Lipo

dﬂ rmlimr |
metalic a4 un

regulado por la
del cambio en el
periﬂdﬂ inmedia-

;ﬂmﬂﬂtl'

1L-;.1?LL[U 11.111 E::L-li}l{"u
Iﬂﬁ estudios de JLL Mision _i.lr
anciﬂl \dvisers” que preside
forofesor Kemmerer, concurren
ecIurdT la misma necesidad,
i fundamento para formular
u !mpﬂsluun LDUEI”U;ICDL{‘ {11?1{!2
je establecer un Banco de
'mﬂ en las condiciones indi-
pn esta forma €L eminen-
11['5”1“ tag corrobora el crile
ique en gituaciones semejantes
ﬂgpi‘&ﬂidLJUH moneraria y de
- financiera ha imperado en
ml']ﬂ]'-": Austria, Polonia,
tomr o RAlgmania, €1 uropa; Eruimemzy
ﬂlﬂﬁh :_F'Eﬂlﬂﬂ]hlﬁ, el Peru en Amé-
qu “sanm.mna tambien la orienta-
Sy que desde hace ya mas de
.'r' afios han seguldo alanosa-
il entre nosotros los finan-
Bl roalmente comprensivos de
iiras necesidades, y de la cual
Sl e manifestaciones insistentes en
mhus proyectos de creacion
glun Banco o Caja Central de
;., ion, con la finalidad unifor-
gde producir la estabilizacion
nn&tarlﬁ pero con una variedad
J]IIDCE‘L]II]]HJ'}{LH v lineas de or-
malzacion que sin duda influyod
gmllcmente, por la dispersion
Bopiniones, en la esterilidad de
B esfuerzos realizados.
I;am}rrc spondera sin duda a la
fin Kemmerer pronunciar la
Blbra definitiva. Entretanto, es
Belerto interés repasar somera-
Blite Jas diver=as tentativas que
Lpar[ﬁ del Ijecutivo y de las
fmeras se emprendieron en 'bus-
Mo l1a creacion de un organis-
" rezgulador del movimiento
__f.t;'ll'lﬂ.
Bl 1913, el sefior Salas Iid-
Bils, o la sazon Ministro de Ha-
Wiy, presenté al Congreso un

.iﬁ“'

Fglﬂ ;'_':Ef:m de "Caja Nacional de
quileeas’’, basado mnotoriamente
Eﬂjemyl;} de la legislacion nor-
, Ggmmemericana sobre ‘‘Federal Re-
ot II.E Banks'', Una comisidén es-
UM AR del Senado, compuesta por

adere: de reconocida com-
s ;l” en materias financieras,
filzo cargo del estudio de este

, i WILD que algin tiempo des-
oSS devolvio fundamentalmente
hos HERTAD mlmadu pues, abandonando

0§ mﬂlda norteamericano, acomo-

# 1o organizacion de la Caja
’11 08 los Bancos Privilegiados
- .-__._1'-.;' ropa, En su artfculo 16, el

ECio de la Comisiéon proveia
l M 5o facultase al Presidente
Bk Repiblica para transferir
.,_.Bd.nm 0 a una Asociacion de
._W:"a' lormada con ese fin, las
pilnes de 1la Caja. Bl 29 de
B del afio siguiente, el sena-
don Bliodoro Yinez, a nom-
ﬂE la Comision, informé a Ia
MiCimara acerca del proyecto,
#reciblé aprobacion inmedia-
La Camara de Diputa-
| B0 aprobo breves dfas mas
# C0n ligeras modificaciones,
1‘3' qte ‘debio volver al Sena-
I\ A guerra europea sobrevino
fircunstancias que se le discu-
Bl 5u Gltima instancia parla-
" Bilariy v o peticion del Minis-
‘_'IE Haclenda el debate fué
$dido en condicién transito-
WTU que debia ser definitiva.

8 10 volvio hasta 1919, alre-
BT 09 la idea del Banco Cen-
g .! la preocupaciéon parlamenta-
“a Cimara, a fines de dicho
!r 4brobé un proyecto que la
mi“ll‘l €2pecial del Senado mo
S di50 mas tarde, '
Hon LHI:—- Claro Solar presento
19 L un nueyo proyecto, mien-
“& Comisién del Senado, en
WE‘-{J informe, recomendaba
STEAT hasta: después de la de-
1'1:: tliﬂllidﬂuun ‘dc la gran
!EEhnuUdL discusion sobre t:":
€nto del Banco Central.
ﬂ:n Comision ¥special del Se-
abordé despucs el estudio
-.‘.. dsunto, Su informe dese-
S ldea de ung Caja Central,
Br{ftﬂmﬁudm como base de
s "' ¢l proyecto del selor
']hn;’ﬂldl‘ con algunas modll-
Bane h"ﬁnfamm&dus a hacer d_el
: 3. ) Céntral wyna corporacion
Em:mmanm de los Bancos
ion de Inglaterra, I‘mu-

1 =8Dana vy otros paises, fuese
Sl textuaimente * e mfmmﬂ
-'!I ”F"'!J;wnn respetable, in-
]‘H boderoso, ~que dis
tFT o ’l‘-‘ L»lull.ul prapio para dar
oy it eXpansién compatible
” ‘I Movimiento comercial e
pafs, ¥ capaz de

ANA
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'-.:l }Iiil {JEI
. Ge mioneda proporcionada
e "ccesidades y de wvalor es-

AT circunstancias
*1.:‘11 SErln  posible desentra-

@nde  Jog  turbulentos
:juﬂ‘h“e“t”‘iufi y minis-
St (o dquelly &poca, €] pra-

(lvedsasg
]

a pr o

yeeto asi informadg .
; no alca
a formalizarse, 1Zo

Un aifio despuéa
Ministerio dg ‘Alianza vy Union”
como solucién de una trabajosa
cri:-_u_'d ministerial, e Ministro le
Hacienda de esa w:umhlmciuu cII
genor Claro Lastarria, furmum
un proyecto de lj'mf:u Central
sobre la base de<as JAneas gna?nﬂr
ralr‘a dei va recordado del sefior

Haro Solar.

IDELSLLFLA.:',EEU:’;E{;:S uiiu?:i ;j;mhd =
organizacién y sus, fun -q 5 dP
ias que rigen e Banco illfn]tf 2

ran-
¢la. Con n irill?]lfll de 50 ”|_}f| |:”.'U
aportado en proporcidn da
por el listado y el resto
Bancos y el pablico. se
a establecer un Banco
cu.tad de emitir billetes bajo su
responsabilidad de conversion a
razon de 0.366 gramos de oro fi-|
no por peso (o sea unos 12 pe- |
unlqu-‘*a} Se estlpulaba que. pre-
Vio acuerdo undanime del Conso-
jo, el Banco podria proceder a
reemplazar con billetes emitidos
en aquellas condiciones el total
de las emisiones fiscales de cir-
culante fiduciario.

Propiciada por el sefor Claro
Lastarria en una época de agu-
da crisis financiera (se inieiaba
entonces el ''periodo de los dé-
ficlts"” de mds de 100 millones
anuales que pesa hov sobre 1la
responsabitidad nacional en for-
ma de 400 millones de nuevos
empreéstitos), la fuidacion del
Banco Central tenia todo el ca-
racter de una medida de emer-
gencia, pues se vio en la nueva
institucion  un  instrumento de
emision apropiado para acudir—
como en Irancia durante v des-
pués de la guerra—en auxilio de
las finanzas nacionales en crisis.
La conversion metdlica, para es-
tabilizar la moneda, que ante los
ojos de la opinién aparecia como
la finalidad fundamental del pro-
yecto. era confiada a la circuns-
tancia.  eventual de un acuerdo
uninime del Consejo Direectivo
del Bangco. Es decir, se la apla-
zaba por tiempo indefinido. Por
otra parte el tipo de conversion
de 12 peniques o gr. 0.366
oro Iino por peso, no correspon-
dia absolutamente a la valoriza-
cion real impresa al volomen
general de los negocios por la
sltuacion de la moneda en aque-
lla, eépoca, ¥ que era sobre poco
menos la misma de hoy: alre-
dedor de 40 pesos por libra, o
gea 6 peniques por peso.

Estas deficiencias bdsicas des-
pojaron visiblemente de su in-
terés al proyecto ante los con-
gresales y ante la opinién, v la
idea naufragdé una vez mis en
la onda de los proyectos pen-
dientes,.

Pero en Julio de 1923 asumid
la cartera de Haclenda el sefior
don Guillermo Subercaseaux, -fi-
nancista de ideas definidas y gran
actividad, guien desde el primer

20 ulu
por los
proyeja
con fa-

momento se preocupo de impul- !

estudio. del
Banco Central a la vez que obh-
tener el despacho de la ley de
Impuesto a la renta., En uno ci-
fraba la establlidad monetaria;
en el otro, el equilibrio de los
presupuestos: en ambos en con-
junto, un factor elemental para
ta solucion del problema econd-
mico-financiero,

Y otra vez las dificultades po-
liticas que
ano, con

gar el

proyecto de

motivo de la prepara-
cion de las elecciones generales
de 1924, paralizaron toda accion
itil del Parlamento alrededor del
provecto de Banco Central.

Bajo el réglmen provisional deo
la Junta Altamirano se elaboro
un nuevo provecto de Banco Cen-
lral, qie no alcanzo a tomar for-
mas ni siquiera a ser conocido
én sus pormenores por el puablis
co.

De todas suertes, ya la opi-
nion tenfa un concepto claro de
la necesidad de este organismo,
como regulador del movimiento
monetario, v de lag lineas fun-
damentales de su organizacion,

Por nuestra parte, invariable-
mente nos hemos pronunciado por
la. creacion de un organismo In-
dependiente del Estado, el cual
intervendria solo en ]la dlctacion
de la ley que regulase su funclo-
namiento, y. a formar el capita:
del Barto en una proporciofn
aproximada al 30 oo, aportando
el resto ios Bancos y el piiblico:
una Institucion que en primer
término efectuase la conversion
metilica a un tipo sefalado por
las condiciones reales de ]a mo-
neda en el dltimo tlempo, para
evitar quc; la fijacion arbitraria
de un tipo dado llegase a oca-
sjonar perturbaciones en todos

ﬁlf?. L

caracterizaron aquel

f

EBLe INlidviLuw

la experiencia diplomatica y tam-
bién la versaci6én economica ¥
puh..wa, necesarias para-hacer de
su misién en el Oriente un uti-
Hsimo clemento de aproximacion
de intereses entre aquellos leja-
nos paises y el nuestro.

Penetrado como se halla el se-
for Rivas Vieufia de las necesi-
dades da expansion econdémica
de nuestro pafs, seguramente des-
arrollari en el Imperio mipon co-
mo en la Repidblica China un:
labor consecuente a ese CONCED-
LO.

]l Oriente va camino de trans-
formarse en el gran foyer de la
atraceion economica universal.
Los pafses que Dbordean el Mar
Amarillo, agotados por una ¢
plotaciéon milenaria,” necesitaran
cada vez con mayor apremio de
fertilizantes para aumentar 8su
produceion agricola, por dlversos
renglones proveedora de los mev-

los valores, v que luego centra-
lizara v controlara permanente-’
mente el comercio” de letras
al ‘exterior v atendiera de una
manera continua y sistematica a
la regulacion del circulante, Is
seguro, en presencia de las clir-
octinstancias que van a Imperar
en la fundacion del Banco Cen-

cados occldentales. Y hay alll,
sobre todo en la Chind, -un camnm-
po virgen de expansion para
nuestro salitre.

El Japon importa actualmente
unas 50.000 toneladas de salitre
por afio. En ello no ban mediado
otras circunstancias que las im-

tral o de Emision, que el pro-
yecta respectivo de la Mision
Kemmerer no se apartard mucho
do estag lineas genergles. Una
estructura semejante, y en 'ani-
logas condiciones econdmicas ¥

posiciones de la mecesidad.
ramente s6lo en ciertos puntos de
las islas niponas es conocido el
abono de Chile, ¥ si su conoci-
miento se difundiera por

medio
de una inteligente propaganda,

financieras, es la que el profeso¥
norteamericano ha recomendado
parag el Banco Central en los paf-
ses donde ya ha realizado la la-
bor de *“‘Financial Adviser” qus
hoy efectia entre nosotros. (Co-
mo un anteeedente de interés, en
proximos articulos conslderare-
mos esa-ohra de Ja Mlsién Kem-
merer en cuanto a la estabiliza-
¢cion monetaria,

EL MINISTRO DE CHILE EN
EL JAPON Y CHINA

el interés por su empleo s& acre-
centaria en términos dificlles de
caleular. Algo semejante podria
hacerse en la China, especialmen-
te en aguellas comarcas pProximus
a los puertos europeizados y que
disponen de ferrocarriles y cami-
nog para el servicip de sus zonas
de atraccion. En esta labor el se-
for Rivas Vicuna encontrara una
eficaz cooperacion eén la Drepa-
racion v actividadgdel Cénsul Ge-
neral en China, sefior Emilio Ed-
wards Bello.

Il pafs confia, pues, en que la
presencia del seilior Rivas Vicu-

Parte oy con LILEL[‘I]'D al Orien-
te, para asumnlir las funciones de
su cargo, el nuevo Ministro de
Chile ante los Gobiernos del Ja-
pén y la China, sefior Pedro RI-
vas Vicuna.

71 sefior Rivas Vicuina es una
personalidad de considerables
condiclones para el eficaz desem-
peno de ambas pepresentaciones
Antiguo Presidente de 12

Lunmr.l lgula: IIIEI][E mpnultndﬂ,

fia en el Iixtreme Oriente no sera
caracterizada por una prudente Y
hdbil. accién diplomidtica en el

sentido politico, sino principal-
mente en la aplicacién del con-

ceplo que las modernas modalida-
des de lg vida econdémica unlyver-
sal {mponen a lau diplomacia, y pa-
| ra cuvo ejercicio el nuevo Minis-
tro en China y Japon esta sin-
e
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